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О чем мы будем говорить? 

• Процесс прогнозирования 

– Допущения и процесс допущений 

– Анализ, лежащий в основе прогноза 

– Отправной прогноз и сценарии 

– Прогноз и его использование 

– Докладная записка по прогнозу 

– Публикации прогноза  

• Наши инструменты экономического моделирования 

– Модель ежеквартального прогнозирования 

– Другие более мелкие модели 

• Другая работа, которой мы занимаемся, и наши инструменты 

– Экономические оценки и направления политики 
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Краткое изложение процесса 

Выпуск 

ежеквартального 

бюллетеня  

Допущения  Источники  

Прогноз и 

сценарии  

РГАД  ККБ  ПМК 

Министр  

Допущения и процесс допущений 

•  Основные допущения 

– Мировой спрос 

– Цены на сырьевые товары - нефть, золото, платина, каменный 

уголь и железная руда 

– Государственные расходы и общественные инвестиции 

– Обменный курс доллара США и федеральная ставка 

– Инфляция крупных торговых партнеров 

• Допущения обсуждаются на специальном заседании, на котором 

достигается консенсус в их отношении 

• В заседании участвует все подразделение экономической политики. 

Другие подразделения также приглашаются принять участие в 

заседании. 

• Исходя из допущений формируется окончательный прогноз – 

принцип "мусор на входе, мусор на выходе" 
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В прогнозе используются данные 

различных исследований 

• Оценка потенциального роста 

• Уверенность групп потребителей и уровни их долга 

• Прогноз индекса первичного рынка 

• Деловая уверенность 

• Стратегические вмешательства 

– Налоговые предложения 

– Вмешательства распорядительного характера 

– Планы расходов 

– И т.д. 

• Ключевые наработки в секторах, опирающиеся на политику, 

например, океанская "голубая" экономика или энергетика 

• Изучение финансового мультипликатора 

 

 

 

 

Прогноз представляет собой основу прогноза 

доходов и бюджетных рамок 

• Прогноз обсуждается на специальном заседании, на котором 

присутствуют те же люди, что и на заседании по обсуждению допущений. 

• Ключевые продукты: 

– Компоненты расходов ВВП в реальном и номинальном выражении, 

бюджетный и календарный год 

– Валютный курс ранда к доллару - номинальный и реальный 

эффективный курс 

– Торговый баланс и условия торговли 

– Базовая инфляция, потребительская инфляция, индекс 

промышленных цен и ряд других дефляторов 

– Десятилетняя доходность облигаций 

• Используется Рабочей группой по анализу доходов для формирования 

прогноза доходов от налогов и Бюджетным бюро для формирования 

бюджетных рамок 

• Прогноз обсуждается в Комитете, координирующем бюджет, на заседании 

высшего руководства, в Постоянном макроэкономическом комитете.  
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Анализ сценариев используется для 

выявления рисков прогноза 

• Последующее снижение подачи электроэнергии должно привести к снижению роста 

на 1% в 2015 г.  

• Если же подача электроэнергии окажется выше ожидаемой, рост может повыситься 

на 0,4%.  

• Неожиданный спад мирового роста с последующим обвалом цен на сырьевые товары 

приведет к падению внутреннего роста ниже базового сценария. 
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базовый прогноз 

↑ зависимости от 

электричества 

пониженный мировой рост 

↓ зависимости от 

электричества 

Окончательный прогноз утверждается 

министром 

• Прогноз официально представляется министру в формате 

докладной записки. 

• Записка включает: 

– Текущую внутреннюю и международную обстановку 

– Прогнозируемые цифры с объяснениями  

– Риски, которым подвержен прогноз, и анализ сценариев 

• Прогноз обновляется на ежеквартальной основе, но публикуется 

лишь дважды. Сентябрьский прогноз публикуется в Среднесрочном 

докладе о бюджетной политике, и январский прогноз в Обзоре 

бюджета. 

• Весь процесс формирования прогноза и утверждения занимает 

около 4 недель. 

• Процесс прогноза обеспечивает рамки для интеграции мировых и 

внутренних тенденций и формирования последовательного и 

достоверного прогноза. 
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Основной инструмент прогнозирования 

Национального казначейства - большая 

эконометрическая модель 
• Модель ежеквартального прогнозирования - эконометрическая модель, 

основанная на спросе, которая отражает небольшой, открытый характер 

южноафриканской экономики. 

• Модель состоит из 279 переменных, из которых 139 определяются эндогенно 

(т.е. моделью), и 21 из эндогенных переменных определяются поведенческими 

уравнениями.  

• Поведенческие уравнения оценивают конкретные краткосрочные и 

долгосрочные экономические отношения ЮАР параллельно на основании 

соответствующей экономической теории. 

• Например:  

– Потребление - исходя из зарплат, занятости и процентных ставок 

– Частные инвестиции - исходя из внутреннего и мирового роста, цен на 

сырьевые товары, использования потенциала и затрат на использование 

капитала. Инвестиции правительства и государственных корпораций 

устанавливаются экзогенно (извне).   

– Экспорт - исходя из внешнего спроса (с привязкой к ВВП стран Большой 

Семерки), относительной конкурентоспособности экспортной цены, 

реального эффективного валютного курса и цен на сырьевые товары. 

Структура модели 

Сессия 1: Введение Ботсванская миссия: март 2013 г. 

в масштабе всей 
 экономики 

Использование 
потенциала 

Спрос 
(сумма  различных  

компонентов расходов) 

Предложение 
"потенциальный ВВП" 

Функция производственной 
 Кобба Дугласа 

Занятость Фин. рынок 

Процентная  
ставка 

Акционерный 
капитал 

Рабочая 

сила 

Цены  
(и зарплаты) 

Потребление 

Доход 

Валютный  
курс 

Правительство 
(расходы и налоги) 

Инвестиции 

Чистый экспорт 
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Другие инструменты, используемые в 

краткосрочном прогнозировании 

• Инфляционная модель  

– Прогноз отдельных компонентов  

 

• Отраслевая модель  

– Прогноз по разным секторам - исходя из предложения 

 

• Условия торговли  

– На основании допущений, связанных с ценами на сырьевые 

товары, импортной и экспортной инфляцией и валютным курсом 

 

• Принципиальные компоненты 

 

 

Другие модели  

• Расчетная модель общего равновесия на основании рамок 

Международного исследовательского института продовольственной 

политики - статическая и динамическая 

– Налогообложение 

– Энергетика  

 

• Мультипликативные модели 

 

• Малая структурная модель 

 

• Модель налогового прогноза и модель микромоделирования НДФЛ 

 

• Общий межсекторный анализ регрессии многомерных данных 

временного ряда 
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Некоторые из наших работ 

• Переоценка потенциального роста Национального казначейства и разрыва ВВП 

• Оценка экономического воздействия возможных климатических изменений на экономику 

ЮАР 

• Сопоставление и пересмотр национальных счетов и статистики платежного баланса 

• Экономическое воздействие альтернативных вариантов обоспечения электроэнергией 

• Воздействие повышенных наценок на экономику ЮАР  

• Расчет течения валютного курса в связи с инфляцией  

• Детерминанты обратного хода потока капитала 

• Оценка воздействия сниженных государственных расходов на экономику 

• Оценка воздействия предложений НДФЛ и НДС на экономику 

• Тенденции валовой рентабельности  

• Воздействие различных вариантов финансирования Eskom на экономику 

• Различные краткие отчеты: 

– Воздействие временного освобождения Фонда страхования от безработицы 

– Электроемкость различных секторов на основании таблиц предложения и применения 

– Мультипликаторы для конкретной промышленности 

– Воздействие закрытия алюминиевых плавилен 

– Воздействие введения повышенного сбора за электричество  

 


