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Для достижения цели по инфляции Банк России управляет 
ставкой денежного рынка с помощью инструментов ДКП 
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Действия Банка России 

 

На что направлены 

Установление ключевой ставки (КС) 

 

Формирование в экономике ставок, 

способствующих достижению цели по инфляции 

 

Установление объемов операций Банка России 

по предоставлению / абсорбированию 

ликвидности 

 

Приближение однодневной ставки рынка МБК         

к КС (операционная цель ДКП) 

 



Краткосрочные рыночные ставки  сохраняются вблизи КС 
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Границы процентного коридора 

Ключевая ставка Банка России  

Ставка MIACR по однодневным рублевым кредитам 



Банковский сектор в 2017 году перешел к структурному 
профициту ликвидности 4 
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Операции по предоставлению ликвидности Корреспондентские счета в Банке России 

Обязательные резервы на спецсчетах Депозиты в Банке России 

Факторы формирования ликвидности Структурный дефицит/профицит ликвидности 
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Операции Федерального казначейства позволяют 
сглаживать влияние бюджетных потоков на ликвидность 5 
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Влияние изменения остатков средств на счетах расширенного правительства 

в Банке России на ликвидность банковского сектора 
 

("+" приток ликвидности, "-" ее отток, накопленным итогом с начала года)  



Операции Федерального казначейства  компенсируют 
потребность отдельных банков в ликвидности 6 
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МЛРД РУБ. 

Задолженность банков по операциям Федерального казначейства  

Структурный дефицит (+)/ профицит (-) ликвидности 



Взаимодействие с Федеральным казначейством при 
управлении ликвидностью банковского сектора 

Банк России направляет Федеральному казначейству 

рекомендации относительно параметров размещения 

средств на банковские депозиты и по договорам репо:  

• объемов задолженности; 

• сроков операций;  

• минимальной процентной ставки;  

• ценных бумаг, принимаемых в обеспечение (для 

сделок репо). 
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Основные принципы рекомендаций Банка России по 
параметрам операций Федерального казначейства 

•  Лимиты по операциям Банка России устанавливаются исходя из 
предположения о размещении Федеральным казначейством средств в 
полном объеме.  

 

•  Банк России должен контролировать объем предложения ликвидности 
на краткосрочном сегменте денежного рынка. Поэтому ФК 
предпочтительно размещать средства на сроки свыше 1 недели. Объем 
однодневных операций должен быть небольшим.  

 

•  У банков и Банка России должна быть определенность относительно 
ожидаемых денежных потоков. Поэтому объемы средств, размещаемые 
с расчетами Т+0, также должны быть ограничены.  

 

•  Ставка по операциям ФК должна быть близка к ключевой ставке Банка 
России, чтобы не создавать конкурентных преимуществ для узкого круга 
банков, допущенных к этим операциям.  
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Выводы: 

• Операции Федерального казначейства по управлению 

средствами федерального бюджета повышают 

эффективность реализации ДКП 

 

• Банк России приветствует расширение линейки 

инструментов ФК по управлению временно свободными 

средствами 
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ! 


