Izlaganje o izradi projekcija novéanog toka na JRT-u

i upravljanju gotovinom
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Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Financiranje A Izrada projekcija .. i N
Karakteristike jedinstvenog raéuna budze tskojg Elektrom'ckl.sustav novéangg :oka jn a Uprav!janje Politika de\{lznlh
trezora (JRT) deficita plaéanja JRT-u gotovinom rezervi

Karakteristike jedinstvenog racuna trezora (JRT) —I.

B Drzavni trezor je jedinstveni i integrirani sustav kojim drZzava osigurava izvrSenje operacija naplate i placanja javnih sredstava, ukljucujuci operacije koje
se odnose na javni dug.

B Putem drZavnog trezora provode se operacije naplate i plaéanja javnih sredstava u vezi sa sljede¢im:

a) prihodiirashodi drzavnog budzeta, drzavnog budzZeta za socijalno osiguranje, lokalnih budzZeta i budZeta drZavnog trezora
b) prihodiirashodi budzeta posebnih fondova, koji se utvrduju i koriste u skladu sa zakonskim propisima

c) prihodiirashodi budzeta javnih institucija

d) javni dug u nacionalnoj valuti, lej, i stranoj valuti, ukljucujudi servisiranje javnog duga.

B Javne institucije, bez obzira na sustav financiranja i podredenosti, provode operacije naplate i placanja putem podrucnih ureda drzavnog trezora na
¢ijem su podrucju porezno prijavljene.

B Javnim institucijama zabranjeno je provodenje operacija naplate i pla¢anja putem kreditnih institucija (poslovnih banaka), osim naplate i pla¢anja u
stranoj valuti.

B Kako bi se izvrsili rashodi, javne institucije, bez obzira na sustav financiranja i podredenosti, duzne su prenijeti odobrene planove prihoda i rashoda
uredima drzavnog trezora kod kojih imaju otvorene racune.




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Izrada projekcija

trezora (JRT) deficita placanja JRT-u g°t0V|n°m rezervi

Karakteristike jedinstvenog racuna trezora (JRT) —Il.

B Javne institucije, bez obzira na sustav financiranja, duzne su prenijeti iznose u vrijednosti kupljene robe, pruzenih usluga ili
obavljenih radova na korisnicke racune privrednih subjekata, otvorene u podruénim uredima drZzavnog trezora u kojima su prijavljeni za
potrebe poreza. Samim tim, sva privredna poduzeca koja sklapaju ugovore s javnim institucijama o isporuci roba i pruzanju usluga moraju
otvoriti raCune u podruénim uredima drZzavnog trezora.

ELokalni budzeti

Nedostatak vodenja planova prihoda i rashoda jedinica podru¢ne samouprave (JPS) je volatilnost njihovih troskova.

Prednost vodenja planova prihoda i rashoda jedinica podru¢ne samouprave (JPS) su njihovi viskovi sredstava koji pomazu u financiranju.

B Opdi tekudi racun drZzavnog trezora otvoren je u Rumunjskoj narodnoj banci u ime Ministarstva financija.

BNa opcem tekuc¢em raCunu drzavnog trezora Rumunjska narodna banka evidentira primitke i izvrSava pla¢anja u limitima raspolozivih
sredstava na racunu. Vodenje opceg tekuceg raCuna drZzavnog trezora i evidentiranje operacija na tom racunu utvrdeni su sporazumom
sklopljenim izmedu Ministarstva financija i Rumunjske narodne banke.

BZa raspoloZiva sredstva koja preostanu na opéem tekuéem raCunu drZzavnog trezora Rumunjska narodna banka odobrava kamatu po
konvencionalno utvrdenoj stopi. Kamatna stopa koja se pripisuje saldu JRT-a je kamatna stopa za depozitnu olakSicu koju RNB primjenjuje
na poslovne banke.




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

lzrada projekcija
novéanog toka na
JRT-u

Upravljanje Politika deviznih
gotovinom rezervi

Karakteristike jedinstvenog racuna budzetskog EIektroni’c':ki_sustav
trezora (JRT) P plaéanja
Financiranje deficita drzavnog budzeta i refinanciranje javnog duga —I.
M DrZavni trezor ima sljedece uloge:
- financiranje deficita drzavnog budzeta osiguravanjem potrebne likvidnosti za potpuno izvrsenje javnih rashoda

- refinanciranje javnog duga.

B Radi financiranja drzavnog deficita i refinanciranja javnog duga na kraju godine ili nakon usvajanja Zakona o budzetu, trezor objavljuje
okvirni financijski plan emisija drzavnih obveznica za sljede¢u godinu.

B Izvori financiranja deficita drZzavnog budzZeta i refinanciranja javnog duga:
- emisije na domacem trzistu (u nacionalnoj valuti (lej) i/ili stranoj valuti (euro))
- emisije na inozemnom trzistu (euro, americki dolar i od nedavno japanski jen)

BSvakog mjeseca odrzava se interni sastanak o financiranju budzZetskog deficita i refinanciranju javnog duga na kojem sudjeluju osobe iz
Cetiriju odjela Glavne uprave za upravljanje dugom i nov€ane tokove trezora:

prednji ured (emisije/izdavanje duznickih instrumenata, ali i operacije upravljanja gotovinom — priviacenje depozita)

srednji ured (analiza rizika i upravljanje rizicima)

straznji ured (otplata unutarnjeg i vanjskog javnog duga), i

jedinica za upravljanje drzavnim trezorom (izrada projekcija nov€anog toka na JRT-u, devizne operacije, poravnanje salda).
B Na sastanku se razgovara o:

- mjeseénom prospektu emisija drzavnih vrijednosnih papira na domacem trzistu (emisije trezorskih zapisa, DBN, Tezaur, Fidelis) i drugih
instrumenata kao $to su privatni plasmani

- emisijama srednjoro¢nih obveznica (engl. MTN) na inozemnom trzistu,
- metodama poravnanja salda dugovne strane opc¢eg racuna drzavnog trezora putem:

- operacija privlacenja kratkoro€nih depozita poslovnih banaka ili

- koriStenjem deviznih operacija prodajom deviza (euro/americki dolar) iz rezervi MFIN-a koje se drze u RNB-u).



Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Izrada projekcija
novéanog toka na
JRT-u

Upravljanje Politika deviznih
gotovinom rezervi

Karakteristike jedinstvenog ra¢una . v - EIektronifiki.sustav
trezora (JRT) » "_"t? o9 pla¢anja

Financiranje deficita drzavnog budzeta i refinanciranje javnog duga - Il.

BSvakog mjeseca odrzava se sastanak Komisije za planiranje nov€anih tokova drzavnog trezora na kojem sudjeluju sljededi
predstavnici:

- Odjel za trezor i javni dug (financiranje budzetskog deficita i refinanciranje javnog duga)
- Odjel za budzet (izvrSenje budzeta)

- Odjel za prihode (procjena budzetskih prihoda)

- Porezna uprava (Drzavna agencija za fiskalnu upravu) (naplata budzetskih prihoda)

- Rumunjska narodna banka (Odjel za monetarnu politiku i Odjel za trziSne operacije).

BNa sastanku se raspravlja o sljede¢im aspektima:

- izvrSenje budzeta i kretanja budzZetskog deficita

- trendovi budzetskih rashoda i prihoda u sljede¢em periodu (1 mjesec)

- faza i kretanja financiranja drzavnog budzeta i refinanciranja javnog duga, emisija trezorskih zapisa u sljede¢em periodu

- projekcije novéanih tokova na JRT-u i operacije upravljanja gotovinom (kratkoro¢no povlacenje depozita, devizne operacije iz
rezervi).

BGlavna je svrha Komisije uskladiti aktivnosti i osigurati razmjenu informacija izmedu glavnih uprava uklju€enih u proces planiranja i izvrSenje
budzeta te financirati potrebe na drzavnoj razini radi osiguravanja poravnanja nov€anih tokova drzavnog trezora i implementacije financijskog
plana u uvjetima ograniCavanja troskova i rizika.




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Karakteristike jedinstvenog racuna et Elektronicki sustav Ssaliie el Upravljanje Politika deviznih
trezora (JRT) udzetskog pla¢anja JR'?'-u gotovinom rezervi

deficita

Elektronicki sustav plac¢anja

B Arhitektura elektroni¢kog sustava placanja u Rumunjskoj uklju€uje tri glavne komponente:

- poravnanje placanja velike vrijednosti (sva placanja bez obzira na iznos) — bruto poravnanje u stvarnom vremenu (RTGS
ReGIS)

- poravnanje plac¢anja male vrijednosti (manje od 10 000 eura) — automatizirana klirin§ka kuéa (ACH — SENT)
- sustav poravnanja drzavnih vrijednosnih papira - GSRS (SaFIR).

BMReGIS (RTGS) je nacionalni sustav za prijenos sredstava za bruto poravnanje u stvarnom vremenu (RTGS) za plac¢anja u
nacionalnoj valuti — leji u vlasniStvu i pod upravom RNB-a — putem kojeg se namiruju medubankovni transferi, kao i
pla¢anja sudionika na racun klijenta, neovisno o vrijednosti. Sustav osigurava obradu i poravnanje u stvarnom vremenu.

BSENT (ACH) je elektroniCki sustav za multilateralno poravnanje nacionalnih medubankovnih uputa za placanja
denominirana u nacionalnoj valuti, lej, te nacionalnih i prekogranicnih medubankovnih uputa za plac¢anja denominirana u
eurima, male vrijednosti i velikog obujma koja se prenose izmedu sudionika tijekom tri dnevne sesije.

mSaFIR (GSRS) je sustav za poravnanje vrijednosnih papira (SSS) u vlasnistvu i pod upravom Rumunjske narodne banke
kao SrediSnjeg depozitorija vrijednosnih papira. U tom se sustavu pohranjuju drzavni vrijednosni papiri emitirani na
medubankovnom trzistu.

BDrzavni trezor sudjeluje u elektroniCkom sustavu pla¢anja od 2005.

BPutem elektroni¢kog sustava placanja (RTGS, ACH, GSRS) drzavni trezor Rumunjske obavlja sva budzetska pla¢anja i
naplate prihoda, kao i operacije servisiranja unutarnjeg i vanjskog javnog duga (kuponi za srednjoro¢ne obveznice, MTN).




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Financiranje

Karakteristike jedinstvenog raéuna budzetsk Elektronicki sustav Izrada projekcija Upravljanje Politika deviznih
trezora (JRT) udzetskog pla¢anja novéanog toka na gotovinom rezervi
deficita JRT-u

Izrada projekcija novéanog toka na JRT-u —|I.

BParlament u prosincu/decembru usvaja drzavni budzet i drzavni budzet za socijalno osiguranje te je stoga poznat
obujam budzetskog deficita koji treba financirati tijekom godine.

BNakon usvajanja, u sijeCnju/januaru, odjel za budzet dostavlja tromjeseCni budzet, a zatim mjesecno dostavlja trezoru
procjene otvaranja zajma u okviru budzeta.

BNakon usvajanja, u sijeCnju/januaru, odjel za prihode Salje dinamiku drzavnih prihoda po mjesecima odjelu za trezor.

BRadi financiranja budzZetskog deficita i refinanciranja javnog duga na pocCetku godine, drzavni trezor objavljuje okvirni
kalendar emisija drzavnih obveznica za tekucu godinu.

BmCilj drzavnog trezora je osigurati financiranje budzetskog deficita (i dospjelog javnog duga), odnosno osigurati izvrSenje
| podmirenje svih budzetskih placanja, uz minimalne troSkove i rizike.

BKako bi se na vrijeme, uz minimalne troskove i rizike, osigurala likvidnost potrebna za podmirenje budzetskih placanja,
uklju€ujuci servisiranje javnog duga u Glavnoj upravi za upravljanje javnim dugom i nov€ane tokove trezora — Jedinica za
upravljanje drzavnim trezorom — Sluzba za medubankovna pla¢anja i upravljanje likvidnoS¢u, izraduju se projekcije
salda opéeg tekuéeg racuna drzavnog trezora.

BProjekcije novCanog toka na JRT-u izraduju se za period 1 kalendarskog mjeseca.

BMProjekcija nov€anog toka na JRT-u izraduje se u Microsoft Excel tablicama. U odjelu imamo i aplikaciju za upravljanje
javnim dugom FTI-Star (Financijski trezor i investicije), koja sadrZi modul za izradu projekcija nov€anog toka na JRT-u.




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Financiranje

Karakteristike jedinstvenog raéuna budzetsk Elektronicki sustav Izrada projekcija Upravljanje Politika deviznih
trezora (JRT) udzetskog pla¢anja novéanog toka na gotovinom rezervi
deficita JRT-u

Izrada projekcija novéanoqg toka na JRT-u — Il.

Glavne komponente na osnovi kojih se izraduje mjeseCna projekcija salda na opcem tekuéem raCunu drzavnog trezora
su sljedeci:

- primici opceg konsolidiranog budzeta (+ priljev)

- plaéanja (rashodi) konsolidiranog op¢eg budzeta (- odljev)

- servisiranje unutarnjeg i vanjskog javnog duga (glavnica i kamate) (- odljev)
- doprinos Rumunjske budzetu EU-a (- odljev)

- emisije drzavnih vrijednosnih papira na domacem trzistu (CTN, DBN) za financiranje budzZetskog deficita i
refinanciranje javnog duga utvrdene mjesecnim prospektom emisija (+ priljev)

- devizne operacije (prodaja/kupnja) koje obavljaju drugi odjeli MFIN-a (ACP, plin), odnosno druga ministarstva
(Ministarstvo poljoprivrede i ruralnog razvoja (MPRR), Ministarstvo narodne obrane (MNO), Ministarstvo investicija i
europskih projekata (MIEP)) - (+/- priljev/odljev)

- operacije poravnanje salda dugovne strane operacijama za privlaCenje kratkoroCnih depozita poslovnih banaka
(operacija upravljanja gotovinom) (+ priljev)

- operacije poravnanja salda dugovne strane deviznim operacijama, prodajom deviza (negotovinske operacije) (+
priljev)

- operacije investiranja salda potrazne strane plasiranjem u poslovnim bankama, uz garanciju u vidu drzavnih
vrijednosnih papira (zakon je usvojen, ali te operacije upravljanja gotovinom nisu koriStene kako zbog Cinjenice da je
saldo JRT-a uklju€ivao samo saldo dugovne strane, tako i zbog razgovora s RNB-om koji nije dao svoj pristanak jer te

(o3 Utied | itike:



Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Finapciranje Elektroniéki sustav Izravda projekcija Upravljanje Politika deviznih
budzc_et§kog plaéanja novéanog toka na gotovinom rezervi
deficita JRT-u

Karakteristike jedinstvenog racuna
trezora (JRT)

Izrada projekcija novéanoqg toka na JRT-u — Il.

BObujam i dnevna dinamika budzetskih prihoda i rashoda procjenjuju se s pomocu raspolozivih povijesnih
informacija iz elektroniCkog sustava placanja.

BU njihovom mjesecnom i dnevnhom uskladivanju u obzir se uzimaju i novonastale izmjene fiskalno-budzetskih zakona,
kao i plan prihoda i mjeseCna otvaranja zajma u okviru budZeta koje dostavljaju odjeli za prihode i budzet u sklopu MFIN-
a.

Hisplate mirovina predstavljaju 25 do 30 posto ukupnih budzetskih rashoda. Dnevnu dinamiku isplate mirovina dostavlja
Drzavni zavod za mirovinsko osiguranje u tri glavne transe.

BProjekcija nov€anog toka na JRT-u Salje se svakodnevno u 9:00 rukovodstvu odjela za trezor i Rumunjskoj narodnoj
banci.




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Financiranje Elektronic¢ki sustav Izrada projekcija Upravljanje Izrada projekcija

budigt§kog plaéanja novéanog toka na gotovinom deviznih rezervi
deficita JRT-u

Karakteristike jedinstvenog racuna
trezora (JRT)

Budzetski primici

EDinamika naplate budzetskih prihoda provodi se u skladu s fiskalnim zakonskim propisima i zakonskim propisima o fiskalnom postupku, a
datum dospijeca poreza i davanja u Rumunjskoj je 25. u mjesecu.

W70 do 75 posto ukupnih budZetskih primitaka dospijeva izmedu 22. i 27. u mjesecu.
BMPorez na dobit pla¢a se tromjese¢no — sijeanj/januar, travanj/april, srpanj/jul, listopad/oktobar.

EDividende poduzeéa u kojima je drzava dioni¢ar isplacuju se u srpnju/julu i kolovozu/augustu.

Budzetski primici putem elektronickog sustava placanja — 2025.
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Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Finapciranje Elektroniéki sustav Izravda projekcija Upravljanje Politika deviznih
budzc_et§kog plaéanja novéanog toka na gotovinom rezervi
deficita JRT-u

Karakteristike jedinstvenog racuna
trezora (JRT)

Budzetski rashodi

B Isplata plaéa iz budZeta je u periodu od 5. do 15. u mjesecu.
B 70 do 75 posto ukupnih budZetskih rashoda isplaéuje se u periodu od 1. do 20. u mjesecu.
B Mirovine se isplacuju u tri trande na osnovi informacija koje mjese¢no dostavlja Drzavni zavod za mirovinsko osiguranje.

B Od 26. do 31. u mjesecu prenose se sredstva sa salda privrednim subjektima koji imaju ugovore s drzavom prema vrijednosti kupljene
robe, pruZenih usluga ili obavljenih radova.

Budzetski rashodi putem elektronickog sustava plac¢anja — 2025.
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Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Karakteristike jedinstvenog raduna et Elektroni&ki sustav Izrada projekcija Upravljanje Politika deviznih
trezora (JRT) defici 9 pla¢anja novcanog toka na gotovinom rezervi
eficita JRT-u

Kretanja salda opcéeq tekuéeq racuna drzavnoq trezora i operacije upravljanja gotovinom

- Operacije privlacenja kratkoro¢nih depozita poslovnih banaka — dospijeé¢e prekonoéno / 1 mjesec na osnovi aukcija/bilateralnoj osnovi

- Prodaja deviza iz deviznih rezervi MFIN-a u RNB-u

Dnevna kretanja salda JRT-a — 2025.
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4 Forecast of Treasury Single Account (TSA) - October 2025
2 Average balance| 3.506,65 Ml RON
3 . Receipts Payments Depasits drawn Final
TEe] ;b_gl: =] Issues of state Budgetary Repayments of Budgetary ﬁm:&:: ﬁ:'?tlht:)aul: r;::‘::_l: SgA from commerdcial Deposits refunds FX Operations  balance of
" securities receipts state securities payments + ext) banks TSA
5 Wednesday, October 1, 2025 88,80 631,47 802,15 1.383,86 6,19 138,37 16,98 155,35
6 Thursday, October 2, 2025 155,35 723,78 2.123,69 30,07 -1.274,62 1.361,98 87,35 FX SPIAL = 268 mil euro / 2 cupoane fidelis euro
7 Friday, October 3, 2025 87,35 0,02 607,13 1.239,35 19,26 -564,11 601,64 37,52 FXSPIAL = 115 mil euro / 1 cupon fidelis lei / Oper
8 Monday, October 6, 2025 37,52 1.822,32 572,49 1.681,40 7,75 743,19 0,01 743,21
] Tuesday, October 7, 2025 743,21 472,53 2.332,28 8,10 =l 1-149734 24,70 FX SPIAL = 21 mil euro / FX ACP = 1.010 mil lei / F
10 Wednesday, October 8, 2025 24,70 1.011,25 495,50 3.211,67 0,72 -1.680,95 1.700,00 789,92 808,98 FX ACP = 772 mil lei
(N Thursday, October 9, 2025 808,98 572,65 1.520,69 3,48 -142,54 210,97 68,43 FX SPIAL = 12 mil euro / FX ACP = 150 mil lei
12 Friday, October 10, 2025 68,43 967,80 11.511,75 84,82 -10.560,25 8.000,00 2.607,95 47,70 FX SPIAL = 100+231 mi euro / FX ACP = 177,3 m
12 Monday, October 13, 2025 47,70 1.123,85 685,36 877,25 540,00 338,76 0,00 338,76 1 cupon DBN
14 Tuesday, October 14, 2025 338,76 851,16 4.736,52 102,74 -3.649,34 3.600,00 120,05 70,71 2 cupoane fidelis euro / FX Romania Ucraina = 2,84
15 | Wednesday, October 15, 2025 70,71 1.368,56 1.113,78 936,80 3.400,72 189,57 -1.983,04 2.300,00 17,22 334,18 3 cupoane fidelis lei
18 Thursday, October 16, 2025 334,18 022,79 1.023,19 550,00 -316,23 376,55 60,32 Plata contrib RO la bug UE = 550 mil lei / FX SPIAL
17 Friday, October 17, 2025 60,32 1.089,58 970,94 4,01 215,05 17,44 232,49
18 Monday, October 20, 2025 232,49 582,51 1.386,10 1.107,02 04,43 999,65 0,00 999,65
19 Tuesday, October 21, 2025 999,65 2.224,58 2.560,42 3,88 659,92 17,66 677,58
20 | Wednesday, October 22, 2025 677,58 2.283,66 2.935,13 893,85 26,81 4,975,860 17,65 4.993,26 4 emisiuni Fidelis + Decontare PP Intesa (375 mil le
21 Thursday, October 23, 2025 4.003,26 5.495,17 1.414,60 764,16 8.300,58 0,00 8.309,58 Plata contrib RO fa bug UE = 510 mil lei / FX MIPE ¢
22 Friday, October 24, 2025 8.300,58 12.028.03 1.689,51 532,43 18.115,68 -2.904,26 18,27 15.229,68 1 cupon DBN
23|  Monday, October 27, 2025 15.229,68 613,06 13.408 21 961,04 1.564,75 362,42 26.362,75 -10.928,26 0,00 15.434,49 1 cupen DBN / 2 scadente CTN
24 | Tuesday, October 28, 2025 15.434,49 2.460,91 1.087,89 1.772,63 14.134,87 -1.805,18 17,35 12.347,05 1 cupen DBN / 2 cupoane euro
25 | Wednesday, October 29, 2025 12.347,05 1.298,20 1.210,50 4.980,76 1,09 9.873,90 17,41 59.891,31 Pensii transa I luna noiembrie = 2.867 mil lei
28 Thursday, October 30, 2025 9.891,31 983,16 2.869,67 2.832,23 5.172,56 169,31 5.341,87 2 cupoane DBN | Dobanda buffer valuta = 169,31
27 Friday, October 31, 2025 5.341,87 0,01 888,72 1.806,08 23,42 4.401,11 17,61 4.418,72 Operatiune Exchange
28
29 Incasiri & Plati Oct Finaniare TS Serv. Dat Pub + UE TOTAL 15.600,00 -15.637,70 | 7.545,32 | 4.279,52 | FX SPIAL echiibrare sold ( 841 mil euro/ Y mil usd)
ag . 63149 0,00 474550 4953 | Depo efectiv atrase Octomb 15.600,00 37,70 | Dobanda depozie | 3.265,80 |FX ae insfull (MADR, ACP, gaze, DGTDP-BO)
a1 281358 0,00 2025778 104,67 : Depoxzie in sold la 30 sept 2025 0,00
2z 24541 935,80 10.976,62 148812 eur/usd 1,1611
2 20.10- 24102025 285,16 206300 7685,59 142170 [ Curs de schimb = 31 oct 2025 | 50856  4,3800 |
24 2710 - 31102025 191125 18.951,50 1320813 459179 Atentie:[Sumele din BUFFER sunt date OPERATIVE (DGMDPFT)
35 Realizate 10.734.90 52.897.29 56.856,04 8.056,00 | din care. Disp. conturi speciale EURO/USD la BNR mio EUR mio USD
28 (plan initial plati) _(rectificare plati 06 ot} FND (Recon sume valuta din ven.priv.) € 275,00 $185,79
a7 [ Prognoza I TET5.00 ] 52.000,00 | 56 500,00 | 50.000,00 | Imprumuturi IFT-uri (Art. 14+balanta OUG 64/2007) | € 84,18 52,01 -
4 » .. | TSAProjection Septembrie 2025 Situatie Septembrie 2023 _ Situatie Octombrie 2025 I 4 3
Ready HH Bo- ] + 75%




Glavna uprava za upravljanje javnim dugom i novCane tokove trezora

Izrada projekcija

PP . Financiranje A — i .
Karakteristike jedinstvenog racuna bu dietskojg Elektrom'c:kl.sustav nov&anog toka na Uprav!janje Politika de\{nzmh
trezora (JRT) deficita plac¢anja JRT-u gotovinom rezervi

Operacije upravljanja gotovinom — upravljanje deficitom opc¢eg tekuéeg racuna

Glavni instrumenti koji se koriste za potrebe upravljanja gotovinom su bilateralni ili multilateralni depoziti poslovnih banaka i/ili devizne
operacije.

Odluka o ulasku na trziSte ili deviznim operacijama zasniva se na trzi8noj dinamici, obujmu deficita opCeg tekuéeg racuna, kao i
vremenskoj raspodijeli deficita, a donosi je rukovodstvo Glavne uprave.

Prihvatljive druge ugovorne strane uklju¢ene u aktivnost priviaenja depozita su financijske institucije koje je ovlastila Rumunjska narodna
banka, koje su izrazile namjeru provodenja financijskih plasmana i koje imaju uspostavljane trgovinske limite s ministarstvom.

U sluCaju sredstava prikupljenih bilateralnim postupkom, druge ugovorne strane odabiru se na osnovi onoga Sto najbolje odgovara
iskazanom interesu ministarstva, u smislu ciljanog iznosa, dospijeéa i stope prinosa (kamata) druge ugovorne strane u odnosu na trzisSne
stope.

TrziSna stopa koju ministarstvo uzima u obzir za trgovanje je kotacija prodajne/kupovne cijene za ciljano dospije¢e kako je utvrdeno u
sustavu Reuters/Refinitiv ili Bloomberg i koja ¢e se naéi na stranici ovlastenog promatraca, koja se ispisuje iz sustava u relevantnom
trenutku za trgovanje, stranica koja potvrduje trziSnu stopu i koja ¢e se Cuvati s dokumentacijom koja se odnosi na utvrdene depozite.

U slucaju privlaCenja sredstava u multilateralnom aukcijskom postupku, sredstva se dodjeljuju prema stopama prinosa koje su unutar stopa
referentne stranice, ali ne viSe od kreditne linije koju pruza RNB i unutar limita salda dugovne strane koji se odnosi na predmetno
razdoblje.

U slucaju deviznih transakcija, druga ugovorna strana je Rumunjska narodna banka.

Prate¢a dokumentacija svake izvrSene transakcije obuhvaca: zahtjev za ponudu koji izdaje MFIN svakoj drugoj ugovornoj strani, ponudu
svake druge ugovorne strane i potvrdu o djelomicnom ili potpunom prihvacanju ili odbijanju ponude. Dokumentacija se ispisuje grupno za
svaku transakciju i arhivira se prema datumu transakcija.

Plasmani putem posebnih operacija u kreditnim institucijama i drugim financijskim institucijama ovlastenima za obavljanje takvih
transakcija za koje one garantiraju prihvatljivom imovinom, a na koje ne utjeCu ciljevi monetarne politike koju je usvojila Rumunjska
narodna banka. Za sada se takve operacije ne provode.
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r:f;:,aédaangm::::fa Upravljanje Politika deviznih
JR'?'-u gotovinom rezervi

Devizni racuni i devizne rezerve — EURO, USD, GBP, CHF, JPY.

BOperacije koje se odnose na devizne primitke i rashode Ministarstva financija mogu se obavljati preko deviznih tekucih raCuna otvorenih u
Rumunjskoj narodnoj banci ili korespondentnih deviznih racuna otvorenih u kreditnim institucijama, na osnovi sporazuma sklopljenih medu
ugovornim stranama. Kreditna institucija odabire se putem natjec€aja.

BWSvi tekudi racuni u stranoj valuti Ministarstva financija otvoreni su u Rumunjskoj narodnoj banci.

BPrednosti vodenja deviznih ratuna u RNB-u: minimalni (nula) kreditni rizik, konsolidacija deviznih rezervi RNB-a, djelomi¢na zastita
servisiranja vanjskog javnog duga u smislu da se rezerva vodi u valutnoj strukturi koja omogucuje vrsne periode inozemnih placanja
(euroobveznice), uzimajuci u obzir period od najmanje Cetiri mjeseca.

BOsim toga, postoji politika rezervi, u smislu osiguravanja rezerve za pokrivanje potreba za bruto financiranjem do cEetiri mjeseca,
upravo zato da se moze pokriti periodu u kojem, na primjer, zbog volatilnosti trziSta, MFIN ne bi imao povoljne uvjete za pravilne
emisije/financiranje, a MFIN ima odredenu politiku gotovinskih rezervi, pri Eemu vecéina zemalja preferira drzanje rezerve u nacionalnoj valuti.
Razina rezervi u stranoj valuti ne priopCava se javnosti s obzirom na utjecaj komunikacije u kontekstu u kojem ulazni i izlazni podaci o
rezervama mogu obuhvacati vrlo visoke iznose, pa bi trziSte moglo pokuSati Spekulirati o odredenom polozaju MFIN-a iz perspektive
gotovinskih rezervi.

BNedostatak vodenja deviznih raCuna u RNB-u su niske kamate.

BmKamata se obraCunava za raspolozivost tekuc¢eg racuna u stranoj valuti kojim upravlja Ministarstvo financija, a koji se vodi u Rumunjskoj
narodnoj banci. Trenutacna prekonoé¢na referentna kamatna stopa za euro (EONIA) (koju ECB svakodnevno izraCunava i objavljuje)
pripisuje se saldu raCuna u eurima, a ,,referentna kamatna stopa FED-a” saldu raCuna u ameri¢kim dolarima.

BMinistarstvo financija moze direktno koristiti raspoloziva devizna sredstva putem plasmana u kreditnim institucijama ili financijskim
institucijama, ali ta se politika za sada ne provodi.

mJavne institucije mogu obavljati operacije po osnovi primitaka i rashoda u stranoj valuti putem racuna otvorenih u kreditnim
institucijama koje odabiru putem aukcija, u skladu s vazec¢im zakonodavstvom.




Hvala vam!
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