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INSTITUCIONALNI OKVIR UPRAVLJANJA 
GOTOVINOM U MAĐARSKOJ

,,

ZAJEDNIČKA ODGOVORNOST MAĐARSKE DRŽAVNE RIZNICE I AGENCIJE 
ZA UPRAVLJANJE DUGOM

Upravljanje likvidnošću države provodi se suradnjom mađarske Državne riznice i ÁKK-a.

Mađarska državna riznica (HST) ima dobre informacije o izvršenju proračuna i drugim potrebama za neto financiranjem.

U skladu sa Zakonom o javnim financijama br. 195 iz 2011. HST priprema gotovinsku projekciju za Agenciju za upravljanje 
dugom.

Agencija za upravljanje dugom obavlja operacije upravljanja gotovinom i osigurava likvidnost JRR-a/JRT-a na temelju te 
projekcije.

Samo Agencija za upravljanje dugom je aktivna na tržištu novca i državnih vrijednosnih papira i stoga stvarne operacije 
upravljanja gotovinom obavlja samo Agencija za upravljanje dugom.

Za učinkovito upravljanje likvidnošću između dviju organizacija potreban je čest protok informacija.
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INSTITUCIONALNI OKVIR UPRAVLJANJA 
GOTOVINOM U MAĐARSKOJ

,,

ZA OPERACIJE UPRAVLJANJA GOTOVINOM ODGOVORNA JE AGENCIJA 
ZA UPRAVLJANJE DUGOM

Održava potrebnu razinu zaštitnog sloja likvidnosti za nepovoljne ishode financiranja (npr. veći proračunski deficit, tržišni
šokovi) radi smanjenja financijskih rizika.

Bufer likvidnosti osigurava se godišnjim planom financiranja i/ili, prema potrebi, svakodnevnim operacijama upravljanja 
gotovinom.

Minimalne i optimalne ciljane vrijednosti salda JRR-a/JRT-a (2 KIU-a) uključene su u popis referentnih vrijednosti za 
upravljanje dugom.

Smanjenje fluktuacija salda JRR-a/JRT-a (saldo JRR-a/JRT-a kreće se suprotno likvidnosti međubankovnog tržišta, 
upravljanje JRR-om/JRT-om ima za cilj to smanjiti, stabilizirati kratkoročne tržišne kamatne stope i pomoći monetarnoj 
politici).

Promatranje troškovnih aspekata gotovinskih plasmana.

Podupiranje aktivnosti domaćeg repo tržišta putem dnevnih repo aukcija. Mađarska Državna 
riznica



PROŠIRENJE OBUHVATA JRR-a/JRT-a – DRŽAVNA 
PODUZEĆA

POTEŠKOĆE/OGRANIČENJA:

1.

2.

OBRAZLOŽENJE:

1.

2.

3.

4.
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DRŽAVNA PODUZEĆA NA JRR-u/JRT-u

PODUZEĆA KOJA NISU OBUHVAĆENA:

1.

2.

3.

ČLANAK 79. ZAKONA O JAVNIM FINANCIJAMA BR. 195 IZ 2011. DEFINIRA 
DP-ove NA JRR-u/JRT-u:

1.

2.

3.

4.

5.
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LIKVIDNOST DP-ova NA JRR-u/JRT-u

• POVEĆANJE VAŽNOSTI 
DP-ova NA JRR-u/JRT-u

• POVEĆANJE 
LIKVIDNOSTI, 
POSEBNO U 
PROSINCU/DECEMBRU 
2024.

Gotovina DP-ova na JRR-u/JRT-u (% 

ukupnog salda)

Redovni računi DP-ova Sredstva EU-a za 

DP-ove

Investicijska sredstva DP-ova izvan EU-

a
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PROŠIRENJE OBUHVATA JRR-a/JRT-a–
SREDSTVA LOKALNIH VLASTI U MAĐARSKIM 
FORINTAMA (HUF)

OBRAZLOŽENJE:
1.

2.

3.

4.

Mađarska Državna 
riznica



SREDSTVA LOKALNIH VLASTI U MAĐARSKIM 
FORINTAMA

1.

2.
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PROŠIRENJE OBUHVATA JRR-a/JRT-a–
SREDSTVA LOKALNIH VLASTI U MAĐARSKIM 
FORINTAMA

UVOĐENJE 2025.:
1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.
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SREDSTVA U MAĐARSKIM FORINTAMA I 
INVESTICIJE LOKALNIH VLASTI

1.

2.
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SAŽETAK

PROŠIRENJE OBUHVATA JRR-a/JRT-a:
1.

2.

3.

4.
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HVALA VAM ZA PAŽNJU
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