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ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫЕ МЕХАНИЗМЫ 
УПРАВЛЕНИЯ ЛИКВИДНОСТЬЮ В ВЕНГРИИ
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СОВМЕСТНАЯ ОТВЕТСТВЕННОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННОГО 
КАЗНАЧЕЙСТВА ВЕНГРИИ И АГЕНТСТВА ПО УПРАВЛЕНИЮ ДОЛГОМ

Управление ликвидностью государства осуществляется в рамках сотрудничества между Государственным 
казначейством Венгрии и Агентством по управлению долгом (АУД).

Государственное казначейство Венгрии (ГКВ) располагает достоверной информацией об исполнении бюджета и 
других чистых потребностях в финансировании.

В соответствии с Законом 2011 года о государственных финансах № 195 ГКВ готовит прогноз денежных потоков для 
Агентства по управлению долгом.

Агентство по управлению долгом осуществляет операции по управлению денежными средствами и обеспечивает 
ликвидность ЕКС на основе этого прогноза.

Только Агентство по управлению долгом осуществляет операции на денежном рынке и рынке государственных 
ценных бумаг, поэтому фактические операции по управлению ликвидностью осуществляются только Агентством по 
управлению долгом

Для эффективного управления ликвидностью необходим частый обмен информацией между двумя организациями
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ОПЕРАЦИИ ПО УПРАВЛЕНИЮ ЛИКВИДНОСТЬЮ ЯВЛЯЮТСЯ 
ОБЯЗАННОСТЬЮ АГЕНТСТВА ПО УПРАВЛЕНИЮ ДОЛГОМ.

Поддерживает  необходимый уровень резерва ликвидности на случай неблагоприятных результатов 
финансирования (например, увеличения дефицита бюджета, рыночных потрясений) с целью снижения рисков 
финансирования

Резерв ликвидности обеспечивается годовым планом финансирования и/или, при необходимости, ежедневными 
операциями по управлению ликвидностью

Минимальные и оптимальные целевые показатели остатка на ЕКС (2 КПЭ) включены в перечень ориентиров по 
управлению долгом

Снижение колебаний остатка на ЕКС (остаток на ЕКС изменяется в противоположном направлении по отношению к 
ликвидности межбанковского рынка, управление ЕКС направлено на снижение этих колебаний, стабилизацию 
краткосрочных рыночных ставок и содействие денежно-кредитной политике)

Контроль за затратами на размещение денежных средств

Поддержка деятельности внутреннего рынка репо посредством ежедневных тендеров на репо
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ОСНОВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ УПРАВЛЕНИЯ ЛИКВИДНОСТЬЮ
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РАСШИРЕНИЕ ФУНКЦИОНАЛА ЕКС –
ИНОСТРАННАЯ ВАЛЮТА

ЕКС В ЕВРО БЫЛ ОТКРЫТ В 2024 Г.:
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РАСШИРЕНИЕ ФУНКЦИОНАЛА ЕКС – СРЕДСТВА 
МЕСТНЫХ ОРГАНОВ ВЛАСТИ В ФОРИНТАХ

ВВЕДЕНИЕ МЕХАНИЗМА В ДЕЙСТВИЕ В 2025 Г.:
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КОМИТЕТЫ ПО КООРДИНАЦИИ ЛИКВИДНОСТИ 
В ВЕНГРИИ

ОПЕРАЦИИ ПО УПРАВЛЕНИЮ ЛИКВИДНОСТЬЮ И ЗАДОЛЖЕННОСТЬЮ 
ОСУЩЕСТВЛЯЮТСЯ АГЕНТСТВОМ ПО УПРАВЛЕНИЮ ДОЛГОМ

Управление ликвидностью государства осуществляется на основе сотрудничества между Государственным 
казначейством Венгрии и АУД в соответствии с Законом 2003 года о государственных финансах.

Государственное казначейство Венгрии составляет прогноз денежных потоков и располагает достоверной 
информацией об исполнении бюджета и других чистых потребностях финансирования.

На денежном рынке и рынке государственных ценных бумаг действует только АУД, поэтому АУД является 
наилучшей структурой для фактического управления ликвидностью.

ККЛ играют роль координаторов в процессе согласования прогнозов денежных потоков и управления ликвидностью.



КОМИТЕТЫ ПО КООРДИНАЦИИ ЛИКВИДНОСТИ 
В ВЕНГРИИ I

КОМИТЕТ ПО ЛИКВИДНОСТИ

- Комитет высокого уровня под председательством статс-секретаря (ответственного за государственные финансы) 
Министерства национальной экономики, учрежденный Законом о государственных финансах

- Члены комитета: заместитель статс-секретаря, председатель Государственного казначейства, представители 
департаментов бюджета, налогов и макроэкономики Министерства, представитель Агентства по управлению 
долгом

- Ежемесячные заседания в Министерстве

- Рассматривает вопросы бюджетного дефицита и прогноза денежных потоков, оценивает динамику рынка 
капитала, может инициировать специальные операции по управлению ликвидностью (заимствования у 
государственных предприятий, нормирование ликвидности), может давать рекомендации по операциям по 
управлению ликвидностью.



КОМИТЕТЫ ПО КООРДИНАЦИИ ЛИКВИДНОСТИ 
В ВЕНГРИИ II

КОМИТЕТ ПО ВОПРОСАМ ЕКС И ДИНАМИКИ ДЕФИЦИТА

- Не учрежденный официально комитет экспертного уровня, в который входят представители Агентства по 
управлению долгом, Министерства национальной экономики и Государственного казначейства

- Члены комитета — представители Агентства по управлению долгом, Государственного казначейства, 
ответственные за прогнозирование денежных потоков, и министерства, ответственные за бюджет и фонды, 
связанные с ЕС

- Заседания в формате видеоконференции один раз в месяц или в две недели

- Рассматривает вопросы бюджетного дефицита и прогноза денежных потоков, может оценивать спрос на рынке 
капитала и обсуждать операции по управлению ликвидностью.



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ
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